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IPMIC POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o documentn gue estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisio de Investimentos dos recursos previdencidrios,
observando. os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguider, motivacio,
adequacdo 4 natureza de suas obrigagdes & transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Praprios de Previdéncia
Sacial (“RPPS”).

1.2 OBJETIVD

Esta Politica de Investimentos tem como objetivoe central promower a maximizacio da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primelramente a preservacdo e integridade de seu
patrimanio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
SBUS Segurados,

1.3 BASE LEGAL

A presente Paolitica de Investimentos obedece ao que determina a legislagio vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 4.963/2021 ("Resolucio
4.863") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncie n® 1.467/2022 ("Portaria
1.467") gue dispdem sobre as aplicaghes dos recursos dos BPPS,

1.4 VIGENCIA

A vigéncla desta Politica de Investimentos compresnderd o ano de 2023 ¢ deverd sor
aprovada, antes de sua implementacio, pelo Oorgac superior m-mpetente', canfarme
determing o art, 52 da Resolucdo 4,963, O pardgrafo primeliro do art, 42 da mesma Resolugio
preconiza que Sustificadomente, o poiitico anual de investimentos poderd ser revisto No curso
de sug execliofio, com vistas & odequacio oo mercade o & nova legislapdo”.

2. CONTEUDO

O art, 49 da Resolucdo 4.963, gue versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto;

Art. 48 Os responsaveis pela pestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a-politica anual de aplicacio
dos recursos de forma a contemplar, no minimao:

| - O modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para 2
contratacio de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor
para o exercicio profissional de administracio de carteiras;

: Por “drgio supenor competents’ antende-zs como o Conselbo Municipal de Providéncia/Conselho de
Admimistragdo/Consalhe  Adminisrativo/Consetho Daliberativo ou guakquer cutra denomiracan adotada peda
kgislagdo municipal que trate do Grgdo de deliberacse do APPS. Para sbmpiificacse, aqul adotaremos o termo
"Conselho”,
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Il - A estratépia de alocacdo dos recursos entre of diversos segmentos de
aplicagdo € as respectlvas carteiras de Investimentas;

m - 05 pardmetros de rentabllidade perseguldos, gue deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigaches, tendo emn vista a necessidade de
busca e manutengdo do egullorio financeiro e atuarial & os limites de
diversificacio e concentracio previstos nesta Resolugio;

IV - O limites utilizados para investimentos em titulos e valores mabilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V- A& metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de gue trata o art. 3%

Wi - A metodologia e os critérios a serem adotados para analise pravia dos riscas
das investimentas, bem comao as diretrizes para o seu controle & menitaramenta;

Vil - A metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos,;

Vill - @ plano de contingéncia, a ser aplicado no exerciclo seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e reguisitos
pravistos nesta Resolugdo e dos parametros estabelocidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicio a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos,

A Seclo |l da Portaria 1.457 reforga, a partir do art. 102, o gue determina a Resolugdo 4.563 ¢
traz makor detalhamento do conteada a ser abordado na Politica de Investimentos,

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos topicos supracitados
consideranda o gue determinam as duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD
A Portaria 1.467 traz no arl. 95 a seguinte redacdo.

Art. 95. A gestdo das aplicacdes dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por
entidade autarizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| « Gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugio da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos
recursos, inclusive por meko de fundos de investimento,;

Il - Gestdo tercelrizada, realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela OVM; e
Pag. 52

i - Gesthio mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade pestora e parte por instituicbes contratadas para adminizstracio de
carteiras de valores mobilidrios,
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O IPMC adota o0 modelo de gestao propria. Isso significa gue as decisdes 530 tomadas pela
Diretoria Executiva, Conselho & Comitd de Investimentos, sem interferdéncias externas,

2.1.1 GOVERMANCA

A estrutura do IPMO & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho Munlcipal de Previdéencia
- CMIP, como ofgdo superior competante, aprovara a Politica de Investimentos e atuard com o
acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissiocnais externos, como da
Consuitoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituigdes  financeiras, distribuidores, gestores ou  administradores de fundoz de
imvestimentos ow outros. Mo entanto, as deciztes finais s3o restritas & Diretoria, Comité &

Conselhos,

O Conzelho Municipal de Previdéncia - CMP e o orgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a
Politica de Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realirando  reunides
periddicas,

As deliberagbes do Conselho ocorrerdo atraves de reunido interma, que devera ser reallzada no
mirimea, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do BPPS, em confarmidade com o
prevista no artign 72 da Partaria MTP n® 146772022,

Atuard com o intuito de zelar pela gestio econbmico-financeira, examinar balanca e demais
atos de gestdo, relatando  deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo medidas
saneadoras e emitinde parecer sobre a prestacio de contas anual da unidade gestora, em até
guatro meses apos o encerramento do exercicio. &5 deliberagtes serdo abordadas atraves de
reunides internas, que ceorrerda na minimao, trimestralmente,

O IPMC conta com o servipo de Consultoria de Investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia "LEMA Economia & Financas”, e inscrita na
CMNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissio de Valores Mobiliarios, contratada para
prestagdo de servigo guanto a analise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos do RPPS,
A Consultoria atuard conforme legislacdo que rege sua atuacdo £ os investimentos dos RPPS,
através de anzlise de cenarig, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o
atingimente dos objetives tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALDCACAD

Conforme exposto na Inciso Il do artigo 102, no que se refere a definigdo da estrategia de
alocacdo dos recurses entre o5 diversos segmentos de aplicacio e as respectivas carteiras de
Inwestimentos, devera a unidade gestora considerar entre oputros aspectos, o cenario
economico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagdes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagtez gue visam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestio
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de investimentos, zlém de uma estratégia alvo de alocacio com percentuais pretendidas para
cada segmento € tipe de atlvo, além de limites minimos e maximos.

0 art. 27 da Resolucio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nas seguintes segmentos de aplicagan:

| = Renda fixa

Il = Renda variavel

HI = Investimentos mo exterior

IV = Irvestimentos estruturados

V = Fundaos Imabilidrios

Vi - Empréstimos Consignados

S8o considerados investimentoas estruturadas:

I - Fumdios de investimente classificados como multimercade;

Il - Fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - Fundos de investimento classificados como "Acbes - Mercado de Acesso®.

As aplicacbes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos Investidos com os
prazos, montantes ¢ taxas das obrigaches atuarials presentes ¢ futuras com o objetive de
manter o equilibrio econtmico-financeiro entre athvos & passivos do RPPS.

Para issa, deverdo ser acompanhados, especialments antes de gualquer aplicaclio gue
impligue em prazos para desinvestimento = inclusive prazos de caréncia e para convers3o de
cotas de Fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigactes do RPPS.

Tais aplicagdes deverio ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenclando a compatibilidade com as cbrigacBes presentes e futuras do regime, conforme
determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluko de caixa dos ativos
¢ passivos previdenclarios ¢ as perspectivas de oportunidades favordvels & makimizacio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos & legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portarip 1.467/20232,

Para tanio, sera realizada uma breve abordagem do cenario econdmico atual e projetado.
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2.2.1 CENARIO ECONGMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A economia dos Estados Unidos continuou em posicdo de destague apos crescer 3,2% no
Gltimo trimestre de 2023, de acordo com novos dados divuigados. Apesar da desaceleragio
e relacdo & estimativa anterior {3,3%), o ritmo de crescimento continuou a demonstrar
resili#ncia da maiar economia do mundo aos efeitos da politica monetdria restritiva adotacla
pelo Fed [banco central dos Estados Unidos),

0 PCE (indice de precos de gastos com consumo) de janeiro, um dos dados mzis aguardados
no més passado, veio em linha como esperado. Observamos uma afta do indice chelo de 0,34%
na mes, acumulando 2,4% em dore meses, enquanto o nuckea, gue exclui precos de energia e
alimentagio, avangou 0,42% no més e 2,8% em doze meses.

Apesar dos dados de inflagdo em linha como esperado, um fator chamou atencio & causou
volatilidade nos mercados: o crescimento da renda pessoal de 1,0% no més de janeiro. Esse
fator, juntamente com a ata do FOMC, que indicou cautels em relacdo ao Iniclo do ciclo de
reducia de juros, influencou uma mudanca de expectativa se, conseguentements, uma
abertura da curva de juros nos Estados Unidos em fevereiro,

Mo giee tange a Zona do Euroe, dados divulgados pela agéncia Eurostat indicaram estabilidade
(0,0%) do PIB da regido no quarto trimestre de 2023, demonstrando novamente a dificuldade
de retomada econdmica enfrentada. A Alemanha, maior economia do bloco, influenciou
negativamente aq retrair 0,3% no perfode. Apesar das temares sobre a retomada do ritmo de
crescimento em 2024, o Banoo Central Europeu (BCEjcontinuou a considerar prematuro
discutir inicio de cortes de juros,

Apesar da desaceleragio da atividade e do patamar restritivo de jures, a intlag3o no bloco da
moeda comum avangou 0, 6% em fevereiro, acumulande 2,6% em doze meses, ainda acima da
metade 2,0% do BCE, O resultado, porém, desacelerou frente aos 2,.8% do més anterior. Alem
diszo, o desemprego da regido atingiu 6,4%, patamar recorde na série histdrica,

Mo gue se refere 3 China, 2 atengdo permanece em relagdo aos estimulos que o Governo
implementara para impulsionar a atlvidade, & persisténcia da crise imobiliaria e as pressoes
deflacionarias t&8m demandado atencio do Governo e levantado o alerta de Investidares, Em
fevereirg, a inflagdo do pais foi de 1,0%, acelerando frente aos 0,3% do més anterior. Apos o
resultado, o acumulade de doze meses € uma inflaco de 0,7%, ante deflacZo de 0,8% em
janeiro. Integrantes do governa chinés anunciaram uma mets de crescimenta de 50% para
2024, replicando a metade 2023. O nimero, porém, esta acima das projegdes dos analistas.
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2.2.1.2 NACIOMAL

& economia brasiteira ficou estavel no Gltimo trimestre de 2023, resuitado levemente abatoo
do crescimento de 0,1% esperado pelo mercado. Mo acumulado do ano, o PIB atingiu uma
expansdo de 2.9%, resultado prosimao ao abtido em 2022, quando cresceu 3,0%. Ma leitura
anual, o indicadar fai impulsionado pelo crescimento de 15,1% da agropecudria, 2.4%do setor
de servigos ¢ 1,6% da inddstria. No gue tange as projectes, o setor agropecudrio, gue
apresentou grande expansdc 2m 2023, tende a crescer menos em 2024, considerando os
desafios enfrentados, ainda que em menor magnitude que a estimada, pelo fendmeno
climatico El Nifio.

Ainda sobre dados de atividads, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central {IBC-Br)
registrou elevacdo de 0,82% em derembro, apds leve alta de 0,10% em novemnbro, marcando o
guarta mes consecutive de expans3o. Em relagdo ao 42 trimestre de 2023, o IBC-Br cresceu
0,22% em comparagio ao trimastre anterior ¢ 1LB0% em relaciio ao mesme periodo de 2022,
Mo acumulado de 2023, o crescimento foi de 2,45%.

Em relacdo ao mercado de trabalho, 2 populagio desocupada chegou a 8,3 milhdes no
trimestre encerrado em |aneino, representando uma taxa de desemprego de 7.6%, estavel em
refaciio ao trimestre antesior. A populacio ocupada, por sua vez, atingiu 2 marca de 1006
milhdes de trabalhadores.

Mo que tange a inflagio, segundo o IBGE, o IPCA-15 registrou alta de 0,78% em fevereiro,
demonstrando aceleracao em relacdo a janeiro (0,31%), mas abaixo do estimado pelo mercado
(0,82%). O indicador foi puxado pelos reajustes dos pregos de tens que compdem o grupo
Educacio, que teve alta de 5,07% e representou um impacto de 0,30 p.p. no indice geral.
OIGP-M, por sua vez, apresentou deflacko de 0,.52% em feverairg, O resultado fol puxado para
baixe pelo recuo de 0,90% do indice de Precos ao Produtor Amplo {IPA). Este indice, que
respande poar &0% do indice geral, foi influenciado, sobretudo, pelo grupo Matérias-Frimas
Brutas, gue recuou 2,67% em feverairo.

Mo quadro fiscal, segundo dados  divulgados pela Secretaria da Receita Federal, 2 arrecadacdo
do Brasil subiu 6,7% em termas reais em Janeiro, alcangando RS 280 bithdes, O resultado foi
influenciado pela tributacao integral sobre os combustiveis e tributacSo de fundos exclusivas,
0 recolhimento de tributos sobre os RS 92,4 bilhdes em precatdrios pagos pelo Governo em
derembro de 2023 tambem exercew influéncia no aumento da arrecadacio. O Governo
registrou superavit primmano de RS 79,3 bithfes no més de janeirg, valor superior aos R57E.9
bilhfies observados ern dezembro. Contudo, © mercado avalia com cautela o5 gastos do
Governo, que se mantiveram em altos patamares, o que pode causar desequilibrio das contas
publicas mesmo com orescimento da arrecadacio.

Em maados da primeira semana de fevereiro, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(Copom) reduziu, em decis3o unanime, a taxa Selic de 11,75% para 11,25%, sendo o quinto
corte consecutive de 0,50 p.p. Apesar da possibilidade de desaceleracio mais forte da
economia, “diante da volatilidade recente e da incerteza 4 frente no cendrio Internaclonal, o
Comité manteve a avaliacio de que & apropriado adotar uma postura de cautela,
principalmente erm paises emergentes”, A5 incertezas gquanto ao equilibrio das contas pablicas,
que podem aumentar o “prémio de risco” do pais, assim como guando se dara o inicio- de
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flexibilizacdo de juros nos Estados Unidos, s3o fatores que devem ser observados e
influenciardo as proximas decistes do Copom,

Segunda as projecdes do relatério Focus do Bance Central, o PIB do Brasil deve crescer 1 00%
em 224, enquanto as projecies para o IPCA situam-se em torno de 3,76% para o fechamento
de 2024 e 3,53% para 2025, O mercado também espera gue o ciclo de reducdo dos juros leve a
taxa Selic 2 3,00% aao final de 2024, chegando a 8,50% ao final de 2025,

.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADD:
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Fonte: Refatdrio Focus de 05/04/2023 [Banco Central]

1.2.2 PERHL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS detém um patrimbnio de RS 67.029.688,01, distribuldos entre 18 fundos
de investimento conforme a seguinte distribuicio:

ATTVO SRLDO CARTEIRAIY] RESG 4.983
CARLH BRASIL WAF-M 1 TP F GLS el R R 1528% D+D L B
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B FLLE FIC ®&F PREVID Ry 4 127-4484,17 Bl5% D#Q 1. a=
BNH FLLUS FIC &F LF A BES.552.00 S5.11% D=l 1T
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Ehss i b | el B G650

A cartelra em sua malor parte, demonstra uma boa razoavel condicdo de liquidez, pois o IPMC
tern investimentos em fundos que ndo dispdem de liguidez imediata, os quais representam
13,84% do patrimdnio investide, levande em consideragio & carteira de fevereira, Dentre os
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fundos liguidos, o que conta com o maler prazo disponibiliza os recuersos em até trés dias apds
a solicitacdo de resgate, Ou seja, em ateé trés dias ateis, o IPMC consegue converter mais de
E5% dos seus Investimentos em calxa, o que entendemos estar condizente com a necessidade
de recursos para efetivacio das obrigagdes do regime.

2.3 DBEIETIVD OS5 INVESTIMENTOS

O cbjetivo principal da pestdo dos investimenics @ o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando oz principlos de seguranca, sclvéncia, liguldez, motivacio, adequacdo a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O RPPS também dispbe de condicio de solvéncia
regular, mas conforme evidenciado na avaliacho atuarial, teria solidez sufickente para realizar
investimentos que vislumbrem o longa prazo.

Confarme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467 /2022, no que se refere aos
pardmetros de rentabilidade, deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
imvestimentos, buscar a compatibilidade com o pertil da carteira de investimentos do RPPS,
tenda por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atwarials com as projecies
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do
equllioria financeiro & atuarial do regime,

Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a gue se refere o
pardgrafo acima, a LEMA Economia & Financas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo [MILPY A
metodologia para a projecao eska exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publices federais, o histdrico do lbovespa e die S&P 500, além da expectativa de dalar,
Para uma melhor aderéncia das projegdes, diferentes composigdes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, termos trés possiveis cenarios de
relormos redans para os investimentas:

Conservador Moderadao Agressivo
Pexo Renda Fixa &5, 00% 20.00% 75, 00%
Pezo Renda Variave! + Exterior 15, 0:0%; 20,0:0% 25, 00%

O resultado da analise do perfil de investidor ([suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR, Sende, portanto, sua projecdo de retorno agqul considerada de 608X,

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2024

Considerandao, portanta, o cenario econdmico projetado, 8 alocacio atual dos recursas, o perfil
de risco do RPPS, evidenciada no suitabllity, os praros, montantes e taxas das obrigaches
atuariais presentes e futuras do regime e as opcBes permitidas pela Resolug3o 4,963, a decisdo
di alocacio das recursas para 2024 deverd ser nortesda polas fimites definidos no guadro
abaixo, com o intutito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, =em
incarrer em elevado nivel de risco na gestio dos investimentos.
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& coluna de "estratégla alve® tem como objetivo tornar os limites de aplicagio mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. Mo entanto, as colunas de "limite inferior” ndo
foram contemplado percentuais, tendo em vista a situagdo de déficit financeiro do PR e
"limite superor” fornam as decisBes mals flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudangas gue O cenario econdmico e de investimentos vivenciam,

Estratiigls de Abxngla
Piiitira de imeesemento
Segment Tipes de Athin Carteira Afual F.-'Il'":irl.fl"l.-il‘ Hrﬂ:;ﬂ Limtte !.rlleﬂr.l' Ertrabégia Alvn !.::::'Irl:;
(s I#d 63 el | L %)

Tiuiices Tesaurg Macional —SELIC « Ar, 79, L "3, A% 3,00 o, 0% 1RO 1,00% 1, DO 0,00
E-II:‘fznd-a Faa Aeferenoadio 10089 tibios TN « 8 TE |, RS 27.015 357 55 Hoiiaer | 100.00% 0,00% 55 D% 101, 0%

:I::am Indices de Benda Flse 100%, thulos TH art, T, |, RE 0,00 .00 1000,00% a.00% .00 0.00%

E:Lt;e-m;ﬁe: Compronmiiéaas - Art. 75, | A% 0,00 10,00 b 00% 0,00% 0,0 000%
FI Renda Flsa = A, 75, 1Il, "a” | RS 2460650335 36T B0 005 22,0058 50,00%

Bt lL N 1 e ndites el Fins - Art 79, I, b | S0 0,00 60.00% 0.00% i, T 0.00%
Ativos Bancdiios - A T2, Y o . Pz 01 00000, E{I.{I;I}H . HRE ERE 00113

I Drmitas Credibanog {FIDC) - sinege - At 750, "7 B 0,00 0,50 0,008 0,005 0, 00 | Q%
FI Renda Fixa “Cridita Privpde”™ Art, 78 ¥ 70" | ficy 0,00 i _D.E | ?ﬂﬂ'ﬁﬁ 0,00% R K il l.'.l.l:l'[l?

FI "Dabantures”- AT T8, Y, "c” | Fick G 0X) 0,0 G005 0,0 0% Q5
Suibtetal RS B8k B30.01 THELE - 0,00% T 1600,00%

Flaghes - Art. 38, | | HE-E- 144791 55 j TAT% 50,00% 0% B, 00% 10, 00%

1:‘1“' Fi de indices Apes - Art. 82, 11 R 0,060 0,005 30,005 0,00% £, X 0,00%
Subtonsd RSSIMLZ9LE5 | T.6TH : 0,00% .00 20,00%

Fl Aendi Fiia - Diwida Extcrna - Art. 38, | RS0 00 LT 10,005 0,00 [, D, L 000

SRR .| | et e Extesion - Art. 99, I S 0.0 0,00r% 10,00% 03,004 porE | 000%
Fl Aglias - BOR Mivel |- A, 98, 1) H.s.ﬁ-_ﬁ&iis,n Lot | 1000% 0.00% 2,00% | 1000

Sulrtortad R EEBSE,T1 W1 = 0,00% 2,008 ] 10,00%

FI Multimercada - abarta - A, 14, 1 Fr;s 144 3165 LET% 1{r.|5|:-:!r. ik FI;]*- dEl:ﬁl& | 11].5!3;

¥l em Participagles - Art 10, 1 A% 463607550 5,508 5,00% [,00% 5, NP |  =00%

£ “Ages - Mercacia de Acssso® - Art. 10, 1) Rtom | ooom | 500w | noom oo | oo

Subtotal A3 £.532.133,42 3,754 . 0,00% 5,0 15,00%

Fl Imoiiana - Am, 11 M L E33 066,32 1038 5 oS Rk R A, 00 5 0

e Subtatat RE263204632 | 13%% - o00% 3, 0% 500%
SRR :rnprestimos Consgradas - Art. 12 RS 0,00 0,005 5, 00% oooE | 10K, 0%
Corsignatos Sulbotal % 8,00 8,00% E 0,00 i s ,00%
Totsl Gersd S GT.O0S.GEE01  L0G,00% 0,00% 106,00 104, 00%
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1.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamentao de instituipbes o para selecio de ativos,
deverd ser considerada a adequacio ao perfil da carteira, ao ambiente interno e 3 estrutura de
exposicdo @ riscos do RPP3, e analise da solidez, porte & experiéncia das instituicbes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPES ytiliza-se de um manual
de credenciamento, detalhando os documentos necessdrios, assim como o passo a passo do
protesso. O manual foi elaborado levando em consideracio os critérios listados na Secdo Il do
Capitulo Vi da Portaria 1.467.

O pardgrafo segundo do artigo 103 diz que "os critérios para o credenciamenta das instiuicBes
deverao estar refacionados & boa quatidade de gestda, ao ambiente de contrale interno, ao
historico e experiéncia de atuagdo, & solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposicdo 2 risco reputacional, ao padric ético de conduta ¢ & aderéncia da
rentabilidade a Indicadores de desempenho & a outros destinados & mitigacdo de riscos e an
atendimento aos principios de seguranga, prote¢do e prudéncia financeira,”

O paragrafo terceiro traz as critérios que devem ser analisados e atestados formalmente paia
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigo:

| - Registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspens3o ou inabilitagio
pela CWM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drgdo competente;

Il - Observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagBes realizadas no
mercado financeiro e auséncla de restrighes que, a critério da CYM, do Bance Central do
Brasil ou de qutros orgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - Andlise do histdrico de sua atuagio e de seus principais controladores;

IV - Experi@neia minima de 5 (¢cinco) anos dos profissionais diretamente relacionades 3
gestdo de ativos de terceiros; e

¥ - Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
quanto @ qualificasio do corpo técnico e segregacio de athvidades.

A selecio dos ativos levard emn considera¢do o cendrio econgmico, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestio dos
investimentos, 05 ativos selecionados deverdo, por obrigagio da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicSo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGLIDOS

A Portaria 1467, em seu art. 39, determina que "A taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuragio do valor presente dos fluxos de beneficios e
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contribuighes do RPPS serd equivalente & taxa de [uros pardmetro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mais proximo 3 duracdo do passive do RPPS".

“§ 2% A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacSo atuarial do exercicko utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTL a duracio do passive calculads na
avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior,”

Alem disso, deve-se levar em consideracao o disposto no art. 42 da Se¢do 11 do Anexo VIl da
Portaria, em gue deverdo ser "acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada anc em que a
taxa de jures utilizada nas avaliagdes atuariais dos Qlitimas § (cnco) exerclcios antecadentes &
data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais,”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portarla MPS n® 3.2859/2023 ¢ a
duragdo do passivo, calculada na Avallagdo Atuarial de 2023 (data-base 2022} realizada pela
Arima, contratada para este fim, de 15,85 anos encontramaos o valor de 4,84% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos dltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2024 serd de IPCA + 4,84% a.a.

Considerando ainda a projegio de inflacdo para o ano de 2024 como sendo de 3,75% temos
coma meta atuarial projetada o valor de 8,77%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Oc limites utilizados para investimentas em tilulos e valores mobilidrios de emiss3o ou
coobrigacic de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes da RPPS, Mos casos de aquisicdo de ativos mobiliarios,
com excegdo das cotas de fundos de investimento, deverd ser respeitada a regra de que o3
direitos, titulos & valores maobilidrios que compdem suas carteiras ou o5 respectivos emissores
sejam considerados de baiwo risco de credito, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia dassificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarguia

Adernais, instituimos o limite de 20% para Investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdc ou coobrigacdo de uma mesma pessoa Juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesma conglemerado econtmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS

0 art. 143 da Portaria 1467, traz a seguinte redacio:

"Deverao ser observados os pringiplos @ normas de contabilidade aplicaveis ao setor plblico
para o registro dos valores da carteira de inwestimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncla para precificacdo dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parimetros
reconhecidos pelo mercado financeiro,”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467;
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| - DHsponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou
Il - Marktides até o vencimenta,

Ma categoria de disponivels para negoclacio ou para venda, devermn ser registrados os ativos
adguiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicio. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minime mensatmente, de farma
a refletir o seu valor real,

Ma categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para 08
quais haja inten¢So & capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
VenCimenta,

Podera ser realizada a reclassificagdo dos athvos da categoria de mantidos até o vencimenta
para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo VIl da Portaria 1,467,

Os titulos e valores maobiliarios gue integram as carteiras e fundos de investimentos devemn ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comiss2o de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de apregcamento,

Os ativas da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aguisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

| - Demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em cartelra até o
vencimento,

Il - Demonstracgo, de forma inequivaca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los
até g vencimento;

Il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;
IV - Classificacéo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacho; e

Y - Dbrigatoriedade de divulgacio das informactes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipdtese de afteracio da farma de precificacio dos ativas.

2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilacdo no valor dos atives fimanceiros gue possa gerar perdas para
institulgio decorrentes da variacio de parametros de mercado, como cotacBes de cimbila,
agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagio, por exempla.

0 RPPS wutilza indicadores como VaR = Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe &
Orawdown = para controle de Risco de Mercado,
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RISCO DE CREDMTO - & a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
nao cumprimento das obrigagdes financelraz por parte da instituigdo gue emitiu determinado
titulo, ou seja, o nao atendimento a0 prazo ou a5 condicdes negociadas e contratadas,

Conforme determina o pardgrafo quinto do art, 72 da Resoluclio 4963, que trata das
aplicacfes em renda fiwa, diz que “os responsiveis pela pest3o de recursos do regime proprio
de previdéncla social deverdo certificar-se de gue os direitos, titulos e valores mobilidrios gue
comptem as carteirzs dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores 580 considerados de baixo risco de credita.”

A classificac3o comao baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéneia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhbecida por essa autarguia.

RISCO DE LIQUIDEZT - & a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compraderes do ative em um prazo hdbil ou da falta de
recursas dispaniveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determing o art. 115 da Portaria 14672021, "A aplicacdo dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liguidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos & o montante das cbrigages financelras e
atuanais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como Base a carteira de investimentos posicionada no dltimo dia do més anterior, Porém,
possiveis adequagdes dos prazos as obrigacdies do regime devem considerar ndo so a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passiva,

Senda assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversaa de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, ovidentiando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - € o gue decorre das obrigagies do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamente. O monitoramento desse risco se dd através de avaliacBes atuarizis e
realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeinos no direcionamento dos
recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu
perfll de investidor, bem como buscard obter retornos compativeis com as necessidades
atwariais, mantendo assim, a solvéncia do BPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicBes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacio em cadeia gue impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de farma mais ampla.

A andlise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva ¢ Comité de Imsestimentos gue monitoram informacies
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acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potencials perdas decorrentes de
misdangas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercade podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por atheos que se expdem a diferentes riscos e apresentemn baixa ou
inversa correfacdo, ou 5&ja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, coma
bolsa & délar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigaclio de risce a partir da
diversificacio & limitado, uma ver que este risco pode ser entendido comao o risco da quebra
do sistema como um tode e neste casn, o impacto recairia para todes 05 ativos,

& Forma de mitigar o rigco sistémico @ realizando acompanhamentos perigdicos nas condiges
de mercado, no intuito de antecipar cendrics de gueda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em atives mals conservadores, Porem, & importante
salientar gue em cendrios extremos, existem riscos até mesmo  para investimentos
extremamente conservadonses.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante a8 midia, o plblico, os
colaboradores e 0 mercade como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos érglos de controfe internos do RPPS,

D5 orgdos de controle, em suas reunides periddicas, paderdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional, Ademais, 2 unidade gestora deverd
emitir relatdrios, em mesmo perodo @ apresenti-io 308 orgaos de controle interno, contendo,
e rinkmeao:

I - s conclusBes dos exames efetuados, Inclusive sobre 3 aderfncia da gestdo dos recursos do
RPPS 8% normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - As recomendagies a respeito de eventuais deficiéneias, com estabelecimenta de
CROMOErama para seu saneamento, guando for o caso; e

Il - Analise de manifestagio dos responsdvels pelas correspondentes dreas, a respelto das
deficiéncias encomtradas em werificacdes anteriores, berm como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

A5 conclushes, recomendatbes, andlises ¢ manifestagdes levantada dever@o ser levadas em
termpo habil ao conhecimento do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP,

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controfes internos do APPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou imprdprios, deverd ser determinada a observiincia de parimetros e limites de
aplicagtes mais restritivos na politica de investimentos até gue sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tragados na gesto dot atives & ot critérios
coma rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicagtes
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dos recurses do regime e a aderéncia 3 Politica de Investimentas, no minimo trimestralmente,
através de relatorio que deverd ser apresentado ao Conselha Municipal de Previdéncia - CMP.

2.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperade dos investimentos € determinado por meko da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no ikem 2.4. @ 0 acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagio da carteira de Investimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

& avaliacdo da carteira € realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizacdo da refacio risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor da
REPPS & os objetivos tracados pela gestio.

Alem do desempenho, medido pela rentabilidade, 30 monitorados ainda indicadores de rison
coma volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma Individual, bem
coma da carteira do RPPS como um tado. O monitoramenta visa abestar a compatibilidade dos
ativos investidos com o mercade, com o seus respectivos benchmorks, com 2 Resolugio CMM
n2 4.963,/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do APPS, também
com os critéries e limites da Resolugio e da Politica de Investimentos. (Anexo 1)

2.9 PLAND DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devemn ser tomadas como forma de mitigar o risoo dos investimentos no gue
s refere a deseumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4,953 @
nesta Politica de Inwestimentos.

Tia logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd Infarmar ag
presidents do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP, que convocard reunido extraordindria
ng mais breve espace de tempo para que tais distorgBes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Conselho que na carteira do RPPS haja algum ativo investido com
excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser farmalizada &
Diretorla Executiva uma solicitag8o para gue esta proceda imediatamente com o pedide de
resgate.

0 acompanhamento de eventuais aplicagBes serd realizado através de comunicaclo continua
entre a Diretoria de Investimentos e o5 gestores atuais dos fundos. Além disso, ser@o
acompanhados as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre cutros
documentos oficiais e sera dada ciéncla 2o0s Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de |nvestimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.
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3. TRANSPAREMNCIA

Alerm de estabelecer as diretrizes para o procesza de tomada de decisio, esta Pallties de
Investimentos busca ainda dar transparéncia 3 gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art, 148 da Portaria 1.467 determina que o APPS deverd disponibilizar acs segurados e
beneficidrios, no minime, os seguintes documentos e informaces;

| - A politica de investimentos, suas revisdes e alteragbes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacio;

Il - &z informagBes contidas nos farmularios APR, no prazo de até 30 (trinta} dias, contados da
respectiva aplicacao ou resgate;

it - A composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 [trinta) dias apds o
encerramenta do més;

IV - Os procedimentas de selegdn das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacio de prestadores de servigos;

W - As informagbes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as
aplicacfes dos recursas do RPPS;

Vil - A relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenclamenta; e

VIl - As datas e locais das reuniSes das conselhas deliberative e fiscal & do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, par
meio digital, de todos os documentes gque suportem & tomada de decis3o na aplicagho de
recursos € daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucio do
CMN & o envio tempestive do DPIN [Demonstrative da Politica de Investimento] e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicacio e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafa
unico do art. 148 da Portaria 1.467,
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboragio da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1467, ccorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrative da
Politica de Investimentos = DPIN = para a Secretaria de Politicas de Previdéncla Social — 5PPS,
Sua aprovagio pelo Conselho ficara registrada por meic de ata de reunido cuja pauta
contempla tal assunto 2 g parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgralo nove do art. 241 da Portaria 1,467, 0= docurmentas ¢ bancos de
dodos gue deram suporte g informocies de que troto este artige deverdo permanecer 0
disposicGo do SPREV pelo prazo de 10 (dez) anas e grquivades pelo ente federative e unidode
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Caucaia/CE, 12 de abril de 2024,

aduds, Aaveadn di Spum—
'MIRELA ZARANZA DE 50USA
Presidente do IPAC
|

FRANCISCO JOSE CAMINHA ALMEIDA
Presidents do CMP

LY
: JII
iy
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5. ANEXDS

ANEXD | — Metodologia de projecio de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o "valor esperado da rentabilidade futura dos
Investimentos” leva em consideracda todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enguadrados com a Resolucio CMN n® 4.963/2021, classificados coma Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para as indices de renda fixa, com excegdo dos pos-fixados, serd considerado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para o5 ativos pds-fixados [CDM), seréd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anternar;

Em wirtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos poblicos,
investimentos que contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120%
da projecio do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o retommo médio histanioo dos
ultimos 60 meses de Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidve!l dos Estados Unidas, serd considerado o retormo médio
histdrico dos dltimos 60 meses do 5&P 500, acrescido da expectativa para o doélar contida no
ultimo Relatario Foous do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecio cambial, sera
cansiderado a retorno madio histarco dos dlitimas 60 meses do S&F 500:

- Para 05 ativos de renda varldavel do exterior, sera considerado o retorno mdio histdrico dos
Ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o dolar contida no Gltimg
Felatdrio Focus do Bance Central;

- Para os ativos de renda wvaridvel do exterior, que utilizem de protec3o cambial, sera
considerado o retorna médio histdrica dos ditimos 80 meses do MSCH Waorld;

Alem disso, serd considerade ainda o resultado da Anzlise do Perfil do Investidor [ Suitobility)
defininde o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo o perfil
conservador mais aderente ao IPMC, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de
Investimentos,

E definida uma carteira padrio para cada perfil.

Com base nessa carteira @ na distribuicdo entre o indices de renda fika e varavel dtados, é
definido o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”,

Por fim, tal resultado & comparado 3 “taxa de |uros pardmetro cujo ponto da Estrutura 2
Termo de Taxa de Juros Meédia - ETT) seja o0 mais proximo a duracio do passivo do RPPSY e
entdq, ha @ escolha da meta atuarlal a ser perseguida — no item 24 — considerando os
objetivos do BPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranga, rentabllidade, sobeéncia, liguidez, motivagdo, adeguagio & natureza
de suas obrigactes previstos na Resolugio 4. 963,

21



IPMIC POLITICA DE INVESTIMENTOS 2014

AMNEXD Il = Relatarios de acompanhamento:

Confarme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatorioc de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos atives inyestidos com o mercado, com o5 seus respectivas
benchmorks avaliando indicadores como wolatitidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica gue indicz 3 perda méxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculs,
utiliza-se o retomo esperado, o desvio padrio dos retornos didrios e determinado nivel de
confianca probabilistica suponde uma distribulgio  normal, Seu resultado  pode  ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais amiscado & o ativo ou & carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos dtbmos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maxima sera de X%,

Volatilidade: Volatilidade € uma variavel gue representa a intensidade e a freguéncia que
acontecem as movimentacdes da valor de um determinado ativo, dentro de um pericda. De
uma forma mais simples, podemos dizer gue volatilidade & a forma de medir a variagiio do
atlvo, Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto Que o5 precos do ativo
tendem a se atastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retarnos didrios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno diario medio dos dltimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdleule em vez da
volatilidade da Carteira, & leitura ¢ a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor
parforma o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam gue a carteira Teve rentabliidade
menor do gue a alcancada pelo mercade, Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidads X maior que a do mercadeo.

DrawDown: Auxilla a determinar ¢ rsco de um investimento, indicando quio estavel @
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o
valor minima atingido em determinade periode, Para determinar o percentual de gqueda, o
Draw-Down € medido desde gue a desvalorizagdo comega até se atingis um nove ponto de
maxime, garantinde, dessa forma, que a minima da série representa a3 maior queda ocorrida
no periodo. Quanto mais negativo o ndmero, malor @ perda ocorrida e, consequentemente,
maior o fisco do ative. 1 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacao do
ativa 2o longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um Indicador de performance utilizado o mercade financeira para avaliar
a relagdo risco-retorne de um ativo atraves da diferenca entre o retome do ative e o ativo livre
de risco, com o COM sendo comumente ulilizade como prosy deste, dividido pela volatilidade.
Partanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor 2 sua performance. Em 12 meses,
o indicador apontoy que para cada 100 pontos de risco a gue a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade ¥ maior que aguela realizada pelo COI.

O relatgrio de Risco de Desenguadraments com a Resolucio CWMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolucdo CMM n® 4.963,/2021.

0 Relatdrio de Aderéncia 3 Politica de Investimentos visa comprovar @ aderBncia das
investimentos com fodos o5 critérios e limites prewvistos nesta Politica, como os limites
EXpostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocacdo), os quais seguindo as normas da alinea " do
incizo | do artigo 102 da Portaria 1,467, ndo devern replicar o5 imites previstos na Resolugio
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4963, trazendo a este relatério, um carater diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
sgderéncia a Resolucdo 4.963.

O Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com 0% seus respectivos benchmarks, no intulto de identificar se os
tundos apresentam resultados discrepantes em relagio ao mercado, bem como em relagio a
sa referéncla

COs parametros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu bepchmark levara em
consideragdo 05 percentuais de 50% e 150% de atingimento do senchmark definido no
regulamenta do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 0% ow acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o Consetho deverd se reunir ¢ deliberar sobre 3 manutencdo
ou nao do ative em carteira, bem como manter registro da fundamentacdo técnica para a
decisio.
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