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Conjuntura Nacional

No mês de agosto de 2023, a economia global enfrentou uma série de
desafios e oportunidades que impactaram significativamente os mercados
financeiros, a política monetária e as perspectivas econômicas em todo o
mundo. Este relatório abordará os principais eventos econômicos e
financeiros do mês, com um foco especial na economia brasileira e nos
desenvolvimentos internacionais.

Curva de Juros (Brasil)
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 Redução da Taxa Selic surpreende parcela do mercado 

Um dos destaques do mês foi a decisão do Comitê de Política Monetária
(Copom) do Banco Central do Brasil de reduzir a taxa de juros básicos da
economia, conhecida como taxa Selic, em 0,50 ponto percentual, para 13,25%
ao ano. Esta foi a primeira redução da taxa em quase três anos, após uma
série de aumentos que elevaram a Selic para 13,75% em agosto de 2022. A
decisão do Copom refletiu a melhoria da situação da inflação e a queda das
expectativas de inflação a longo prazo. No entanto, o comitê enfatizou a
necessidade de continuar com uma política monetária contracionista para
manter a inflação sob controle.

O impacto dessa decisão nas projeções de inflação para 2023 segue em
debate no mercado. Os recentes ajustes nos preços dos combustíveis, com a
Petrobras realizando aumentos significativos nas refinarias, geraram
preocupações de que o custo do frete e outros produtos possam ser
repassados para toda a cadeia de suprimento, aumentando o IPCA no
segundo semestre de 2023. O IPCA 15, uma prévia da inflação, aumentou
0,28% em agosto, contribuindo para um aumento anual de 0,35 ponto
percentual em relação a julho.

No cenário das finanças públicas, a Câmara dos Deputados aprovou o texto
principal da mais recente proposta de estrutura fiscal, encerrando a chamada
"era do teto de gastos" que vigorou por seis anos. Esse marco indica
mudanças significativas na política fiscal do país e será importante
acompanhar como isso afetará a trajetória econômica.

Em termos de atividade econômica, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil
cresceu 0,9% na passagem do primeiro para o segundo trimestre de 2023,
marcando o oitavo trimestre consecutivo de resultados positivos. Apesar de
ser um crescimento menor em comparação ao primeiro trimestre, esse
desempenho coloca a atividade econômica 7,4% acima do nível pré-
pandemia, atingindo o ponto mais alto da série. O Índice de Gerentes de
Compras (PMI) da indústria brasileira também subiu para 50,1 em agosto,
indicando expansão na atividade industrial e fortalecendo a perspectiva
econômica do país.
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Em relação ao mercado de trabalho, julho registrou a criação de 142,7 mil
empregos com carteira assinada, embora esse número represente uma
queda de 36,6% em relação a julho do ano anterior. Isso pode ser atribuído em
parte à contração monetária adotada na economia brasileira.

Conjuntura Internacional

Inflação nos EUA e Desafios Agrícolas

A inflação continua sendo uma preocupação central do país. A mais recente
reunião do Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve
resultou em um aumento de 0,25 ponto percentual na taxa de juros,
elevando-a para 5,25% a 5,5% ao ano. Este aumento é parte de uma série de
aumentos iniciada em março de 2022. A inflação nos EUA, medida pelo
núcleo do Índice de Preços de Gastos Pessoais (PCE), aumentou 4,2% em
relação ao ano anterior em julho. Esse cenário tem preocupado investidores e
influenciado as expectativas sobre a política monetária.

Além disso, o PIB dos EUA cresceu 2,1% no segundo trimestre de 2023, uma
revisão para baixo em relação às estimativas iniciais. A economia dos EUA
tem enfrentado desafios, incluindo a diminuição nos investimentos privados e
investimentos fixos não residenciais.

Globalmente, o cenário agrícola também é motivo de preocupação devido ao
fenômeno climático El Niño. Em várias partes do mundo, incluindo o Brasil, há
preocupações com as safras devido a condições climáticas desfavoráveis,
como aumento de doenças nas lavouras de trigo e problemas de umidade no
plantio de soja. Nos Estados Unidos, há uma projeção de queda de 5% a 10%
na safra de grãos, o que levanta preocupações globais sobre o abastecimento
de alimentos essenciais
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Zona do Euro e China: Inflação e Setor de Serviços

Na Zona do Euro, a inflação ao consumidor atingiu 9,1% em agosto, liderada
pelo aumento nos preços de energia, alimentos, álcool e tabaco. Esse
aumento da inflação tem implicações significativas para a economia da
região e requer acompanhamento contínuo.

Enquanto isso, na China, o setor de serviços enfrentou uma desaceleração em
agosto, com o Índice de Gerentes de Compras (PMI) caindo para 51,8, o nível
mais baixo em oito meses, devido ao fraco volume global de novos negócios.
Apesar dessa desaceleração, as perspectivas de negócios a longo prazo na
China permanecem otimistas. No entanto, é importante observar que os
preços nos setores de serviços na China mostraram sinais mistos, com a
inflação dos custos de produção caindo, enquanto os preços de venda
aumentaram em um ritmo mais lento.

Portanto, agosto foi um mês repleto de desenvolvimentos econômicos e
financeiros em todo o mundo. A decisão do Copom de reduzir a taxa Selic no
Brasil refletiu a melhoria das condições inflacionárias, mas a preocupação
com a inflação persiste devido aos ajustes nos preços dos combustíveis. Nos
EUA, a inflação continua sendo uma questão crítica, e a economia enfrenta
desafios.
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Performances e Indicadores
Agosto 2023

+ 3,80%

- 5,09% - 1,77%

CDI

IPCAIFIX

US$
+ 1,14%

+ 0,26% + 0,47%

S&PIBOV

Observamos uma fuga de capital estrangeiro no mês de agosto onde o
cambio entre real e dólar teve uma valorização de +3,80% fechando o mês no
valor de R$ 4,92. Com relação aos ativos de risco presentes nos índices IBOV e
S&P os dois apresentaram as respectivas quedas: - 5,09% e - 1,77%. Essas
quedas foram influenciadas pela apresentação de um cenário
macroeconômico mais desafiador e pela continua alta de inflação nos
Estados Unidos que acaba impactando mais os ativos de risco.   
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Composição por indicador

Performance 

Durante este período, a Taxa de Meta Atuarial, baseada no IPCA+4,53,
alcançou um valor de 0,6007%. Enquanto isso, o IPMC Caucaia teve um
retorno de investimento de 0,6036%, ficando acima da Taxa de Meta Atuarial.

Em termos financeiros, o IPMC Caucaia ganhou R$ 436.600,67 no período, e,
teve ainda uma sobra de capital previdenciário no valor de R$ 2.008.517,31.



Na carteira do IPMC Caucaia, em agosto, os ativos de renda fixa pós-fixados
mantiveram um desempenho alinhado com as taxas de juros do mercado,
especialmente aquelas vinculadas à taxa SELIC. Isso foi observado em fundos
como o "BB Previdenciário Renda Fixa Fluxo Fundo de Investimento em
Cotas," "Caixa FI Brasil Disponibilidades Renda Fixa," "Bradesco Fundo de
Investimento Referenciado DI Premium," "BB Multimercado LP Juros e
Moedas Fundo de Investimento em Cotas," "BNB FI Renda Fixa Plus Longo
Prazo," "BB Previdenciário Renda Fixa Perfil Fundo de Investimento em
Cotas," "Fundo de Investimento Caixa Brasil Matriz Renda Fixa," e "Caixa FI
Brasil DI Longo Prazo."

Já nos ativos vinculados à inflação, como "Caixa Brasil IMA-B 5 Títulos
Públicos Renda Fixa Longo Prazo," "BB Previdenciário Renda Fixa IMA-B 5
Longo Prazo Fundo de Investimento”, observou-se uma valorização dos
ativos relacionados ao IPCA+. Essa tendência se deve principalmente ao
fechamento da curva de juros, como podemos observar nos últimos períodos.

Ademais, os ativos prefixados, como no caso do "Caixa FI Brasil IRF M 1 TP
RF," também tiveram um desempenho positivo devido às expectativas do
mercado em relação aos futuros cortes na taxa de juros no cenário doméstico.

No âmbito dos investimentos em renda variável, as incertezas em relação às
decisões das principais autoridades monetárias globais sobre as taxas de
juros impactou negativamente os mercados em desenvolvimento. Isso teve
reflexos nos fundos "BNB Seleção Fundo de Investimento Ações" e "BB
Ações Quantitativo FIC de FI," que apresentaram um desempenho negativo,
influenciado pelos eventos e dúvidas relacionados às políticas de juros em
todo o mundo.
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Rentabilidade e Posição com Fundos Estressados
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