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Conjuntura Nacional

No més de julho, as questdes econdmicas no Brasil, como inflacao, juros e
divida publica, desempenharam um papel crucial no mercado financeiro. De
acordo com um relatério da Agéncia Brasil, o Governo Central do pais,
composto pelo Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central,
enfrentou um déficit primario consideravel no ultimo més. Esse déficit
ocorreu principalmente devido a falta de receitas provenientes da venda da
Eletrobras e dos lucros do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES).

Para entender melhor, déficit primario refere-se a diferenca negativa entre as
despesas do governo (excluindo os juros da divida) e suas receitas. Em
resumo, o governo gastou mais dinheiro do que arrecadou em junho,
marcando o maior déficit para esse més em dois anos.

O resultado foi ainda pior do que o esperado pelos especialistas financeiros,
contrariando as previsoes da pesquisa Prisma Fiscal, realizada pelo Ministério
da Economia, que apontava um déficit de cerca de R$ 34,1 bilhdes em junho.
Isso resultou em um déficit acumulado de R$ 42,509 bilhdes no primeiro
semestre de 2023, marcando uma mudanca significativa em relagcdao ao
superavit registrado em janeiro. Esses resultados negativos nos meses
seguintes alteraram a situacao financeira do pais.

As receitas do governo cairam drasticamente no ultimo més, enquanto as
despesas totais aumentaram. Essa queda nas receitas deve-se, em grande
parte, a auséncia de entradas excepcionais no ano passado, como a
concessao de usinas hidrelétricas da Eletrobras que foram privatizadas.

Os impostos pagos por pessoas e empresas também cairam, refletindo o
cenario econdémico. Além disso, aumentos nos pregcos dos combustiveis no
ano anterior contribuiram temporariamente para maiores lucros das
empresas de petréleo, mas a medida que os precos cairam, também
diminuiram os impostos pagos.

A receita proveniente de royalties de petréleo também diminuiu devido a
recente queda nos pregos do petréleo no mercado internacional. Isso teve um
impacto significativo nas financas do governo.
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Os gastos com programas sociais aumentaram consideravelmente,
especialmente devido ao novo Bolsa Familia e ao pagamento do décimo
terceiro para aposentados e pensionistas. Por outro lado, houve redugao nos
gastos nao obrigatdrios, como nas despesas relacionadas ao controle da
pandemia.

Os investimentos em obras publicas e aquisicdo de equipamentos
aumentaram em comparagao com o ano anterior, representando um esforgo
do governo para estimular a economia.

A questao da divida publica continua sendo um fator critico para as
expectativas do mercado e pode afetar as taxas de juros futuros, com base no
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) a partir de 2025, uma
referéncia importante para o Banco Central do Brasil ao definir a taxa de juros
basica (Selic).

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que é a medida
oficial da inflagdo no Brasil, aumentou em 0,12% no més de julho, de acordo
com informacdes divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). O dado veio depois de uma desaceleracao verificada desde
fevereiro, salienta-se que a inflagdo brasileira teve um momento de queda de
precos de 0,08% em junho, mas voltou a acelerar em julho, principalmente
devido ao grupo de Transportes, onde os precos subiram 1,50%. Um destaque
nesse aumento foi a gasolina, que teve um aumento de 4,75%. No mesmo
més do ano passado, o indice de inflagdo tinha mostrado uma queda de
0,68%. Portanto, com esse resultado, a inflacdo acumulada no pais nos
ultimos 12 meses chegou a 3,99%, e no ano, a alta é de 2,99%.

O resultado de julho foi um pouco maior do que o esperado pelo mercado,
gue estimava um aumento de 0,07% no més. Apesar disso, os analistas
consideram que o resultado foi razoavel, porque houve uma desaceleracao
nos pregos de servigcos. Entre os nove grupos que compdem o IPCA, cinco
tiveram aumento, incluindo Transportes, Saude e Cuidados Pessoais, e
Despesas Pessoais. Por outro lado, grupos importantes como Alimentacao e
Bebidas e Habitagao tiveram queda nos precos.
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J4 o indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M), que é outro indicador de
inflacao, teve uma queda de 0,72% em julho, depois de ter caido 1,93% no més
anterior. Isso resultou em uma taxa acumulada de -5,15% no ano e -7,72% nos
ultimos 12 meses. Em julho de 2022, esse indice tinha subido 0,21% e
acumulava alta de 10,08% em 12 meses.

De acordo com a Uultima previsdao do Boletim Focus, que reune as
expectativas de economistas, espera-se que a inflagdo medida pelo IPCA
termine o ano de 2023 em 4,84%, enquanto a taxa de juros basica (Selic)
esteja em 11,75%. Os especialistas destacam que a composicao positiva do
indice de precos em julho esta alinhada com a inten¢ao do Banco Central de
flexibilizar sua politica monetaria.

2023 2024
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Apesar da desaceleracao na recuperacao do mercado de trabalho no inicio de
2023, o Brasil conseguiu criar 157 mil empregos formais em junho, conforme
os dados do Novo Caged divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego.
No setor industrial local, o PMI industrial, indicador que avalia o desempenho
da industria e reflete a saude econdmica, subiu em julho para o nivel mais
alto em cinco meses. Embora ainda abaixo de 50,0 por nove meses seguidos,
o PMI industrial avangou de 46,6 em junho para 47,8 em julho.

No agronegécio brasileiro, que é uma representacao importante da balancga
comercial do pais, por sua vez, auferiu uma crescente demanda global pelos
produtos agricolas brasileiros, devido ao aumento das tensdes entre RUssia e
Ucrania, resultando em uma valorizagao significativa da moeda brasileira
(Real) em relagcao ao ddlar durante esse periodo.
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Conjuntura Internacional

A discussao sobre a divida publica dos Estados Unidos impactou na avaliagao
do crédito do pais. A agéncia Fitch rebaixou a nota de crédito dos EUA de AAA
para AA+ por sete fundamentos principais: a deterioragao da formma como o
pais estd sendo administrado, déficits publicos em crescimento, aumento da
divida do governo, falta de um plano fiscal a médio prazo, risco de recessao
econdmica, aumento das taxas de juros e a consideracao otimista devido a
influéncia da economia que emite a moeda mais forte, o ddélar. No entanto, a
perspectiva para a classificacdo de crédito foi melhorada de negativa para
estavel, o que significa que a agéncia nao planeja mudar a avaliagao
rapidamente. A Fitch explicou que a decisao de rebaixamento se baseou na
expectativa de piora nas financas nos proximos trés anos, aumento
significativo da divida do governo e problemas de governanca que levaram a
impasses sobre o limite de endividamento e a¢cdes de ultima hora.

Ja, no campo da inflacdo americana, topico relevante e respaldo para as mais
importantes decisbes dos mercados € o aumento do indice de precos ao
consumidor (CPI). Vale destacar que em julho o CPI subiu 0,2%, seguindo um
aumento similar em junho. Isso resultou em uma inflacao total de 3,2% nos
ultimos 12 meses.

Esses numeros ficaram dentro das previsdes de parcela do mercado, que
esperava um aumento de 0,2% no indice mensal e uma inflacao de 3,3% em 12
meses. Quando olhamos para a inflagao central, que exclui as variacdes nos
precos de alimentos e energia, houve um aumento de 0,2% no més e de 4,7%
nos ultimos 12 meses. No més anterior, essa taxa acumulada estava em 4,8%.

Quanto as taxas de juros, apods uma pausa em junho, o Federal Reserve (FED), o
banco central dos EUA, decidiu aumentar as taxas de juros em julho, atingindo
O patamar mais alto em 22 anos. Essa alta ja era em parte esperada pelo
mercado e é influenciada, principalmente, pelas incertezas em relacao a varias
guestdes econdmicas globais e pela resisténcia notavel da economia local nos
dltimos tempos.
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Na industria, o indice de gerentes de compras (PMI) do setor industrial, medido
pelo Instituto para Gestao da Oferta (ISM), subiu de 46 em junho para 46,4 em
julho. Esse resultado ficou abaixo do que os analistas previam, que era um
aumento para 46,9. Embora mostre uma perspectiva negativa, esses dados
continuam sendo indicativos de uma desaceleracdo econdmica nos EUA, o
que poderia sugerir taxas de juros mais baixas. No entanto, essa situacao é
influenciada pela consideracao da divida publica e pela emissao de titulos
publicos (Bonds de 10 anos), que também estao no foco das atencdes.

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos aumentou a uma taxa
anualizada de 2,4% no segundo trimestre de 2023, de acordo com a estimativa
inicial divulgada pelo Departamento de Comércio em julho. Esse resultado
superou as expectativas médias dos analistas consultados pelo Projecdes
Broadcast, que previam um crescimento de 1,8%.

Essa primeira analise mostra que a economia dos EUA acelerou em
comparacao ao primeiro trimestre de 2023, quando o PIB cresceu a uma taxa
anualizada de 2%. Isso pode ter implicacdes contrarias para as expectativas de
reducdes nas taxas de juros, possivelmente levando a uma maior pressao
sobre o dolar em relacdao as moedas de paises em desenvolvimento. Além
disso, em termos de emprego, os Estados Unidos criaram 187 mil novas vagas
em julho, conforme o relatério de emprego (payroll) divulgado pelo
Departamento do Trabalho do pais.

Embora o mercado esperasse uma desaceleracao na criacao de vagas, o
numero foi um pouco menor do que em junho, passando de 209 mil para 187
mil. Os principais setores que impulsionaram o emprego incluem saude,
assisténcia social, atividades financeiras e comércio atacadista.

Em relacao aos Estados Unidos, também é relevante mencionar os niveis de
estoque de petrdleo disponiveis no mercado americano, que podem
influenciar os precos do barril de petroleo em 2023, possivelmente elevando-
0s. Isso pode ser equilibrado pelo aumento de estoques na economia chinesa,
dependendo da dinamica da recuperacao econdmica internacional.
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Além disso, em escala global, o fim do acordo comercial de graos no leste
europeu gerou preocupacgodes, reduzindo a oferta de graos e estimulando um
aumento Nnos precos, o que traz de volta a ameaca inflacionaria sobre os
alimentos em todo o mundo. De maneira semelhante, o preco do petrdleo
Brent foi afetado por tensées geopoliticas no Oriente Médio e pelos estoques
em niveis baixos na Ameérica do Norte, como ja mencionado.

Os efeitos do aumento nos precos dos cereais foram benéficos para a
economia brasileira em termos comerciais, o que nao significa em uma
benesse em sua totalidade, haja vista que o aumento repentino da inflacao de
alimentos pode contaminar a ancoragcao da meta inflacionaria para longo
prazo.

Ademais, na Zona do Euro, a taxa anual de inflacdo desacelerou para 53% em
julho, conforme estimativa divulgada pela Eurostat. Essa queda de 0,2 ponto
percentual em comparacao com junho, quando estava em 5,5%, teve impacto
no PMI (indice de Gerentes de Compras) da regido, que registrou uma
contracao mais pronunciada em julho. No entanto, o resultado do PMI ficou
abaixo das expectativas dos analistas consultados pela FactSet, que previam
uma leve reduc¢ao no indice composto deste més.

No Japao, o Banco Central anunciou uma mudang¢a na politica de controle da
taxa de juros, tornando mais flexiveis as faixas de juros para titulos de 10 anos.
Isso resultou em um aumento nas taxas de juros, influenciando os juros futuros
nas principais economias globais.

A China, um grande impulsionador da economia mundial, apresentou um
crescimento do PIB de apenas 0,8% no segundo trimestre em comparagao
com o primeiro trimestre de 2023. No trimestre anterior, a taxa havia sido de
2,2%. Esses dados indicam que a economia chinesa esta desacelerando mais
do que o governo de Xi Jinping esperava. Pressbes negativas vindas do setor
de construcao civil chinés também geraram desconforto e preocupacdes na
economia e na politica local, juntamente com as recentes ondas de calor que
aumentaram a dependéncia do carvao para geracao de energia. Como
resultado, os incentivos governamentais ganharam destagque no parlamento.
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Assim, podemos observar dois cenarios impulsionados pelo mesmo fator, mas
com consequéncias econdémicas opostas. No primeiro cenario, ha uma menor
influéncia inflacionaria sobre os precos gerais, decorrente da valorizacao de
commodities como ferro e petroleo. No segundo cenario, ha uma perspectiva
de recuperacdao econdmica mais lenta em comparacao com o0s niveis pré-
pandemia. No setor industrial da China, o PMI subiu de 49,0 em junho para
493 em julho, de acordo com dados divulgados pelo Escritério Nacional de
Estatisticas do pais. Esse resultado ficou abaixo da previsao dos analistas
consultados pela FactSet, que esperavam um PMI industrial de 49,0, indicando
uma desaceleracao no crescimento econdmico durante o periodo.

Apesar da melhora observada em julho, o valor do PMI indica uma contragao
pelo quarto més consecutivo, 0 que sugere uma continua fraqueza na
segunda maior economia do mundo. Quando o PMI fica abaixo de 50, isso
indica uma contragao na atividade econdmica. O PMI de servicos também
apresentou queda, passando de 532 em junho para 51,5 em julho, ficando
abaixo da previsao dos analistas consultados pela FactSet, que esperavam 52,2.
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Performances e Indicadores
Julho 2023

+1,07%

IPCA

Observamos um ressurgimento no apetite por ativos de maior risco, tanto a
nivel doméstico quanto no contexto global, refletindo uma disposicao do
mercado em investir em produtos de natureza mais arriscada. Tal
comportamento é influenciado pela perspectiva de uma sequéncia potencial
de reducgdes de 50 pontos-base nas taxas de juros nas proximas reunides do
Comité de Politica Monetaria (COPOM) no Brasil. Ademais, esse movimento é
também resultado da antecipacdo no mercado norte-americano de um
eventual término nas elevacdes consecutivas das taxas de juros do pais.
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Composicio por indicador

Indicador Saldo em 30/06/2023 Participacao Saldo em 31/07/2023 Participacdo
OUTROS RS 1.134.024,74 1,43% RS 1.157.754,42 1,55%
IRF-M 1 RS$9.503.399,30 11,97% R$9.605.212,76 12,83%
CDI RS 47.293.207,80 59,58% RS 42.324.905,43 56,54%
IBOVESPA RS 5.727.767,16 7,22% R$5.910.114,05 7,89%
IMA-B5 RS 15.717.471,66 19,80% RS 15.864.982,24 21,19%
RS 79.375.870,66 RS 74.862.968,90
Performance

Resumeo financeiro e grafico de evolugdo da rentabilidade no periodo

5aldo em 30/06/2023
Aplicacdes (+)
Resgates (-)
Deficit previdenciario
Amortizacoes
Rendimento

gldo em 31/07/2023

C
P TP T e I ra o B S
¥

gldo em CC em 3170772023

Fentabilidade

R$79.375.870,66
RS8.356.176,76
R513.826.868,67
[RS5.470.491,91)
RS0,00
R$957.590,16
R574.862.968,90
RS2.002.545,58
1,30%

e Durante este periodo, a Taxa de Meta Atuarial, baseada no IPCA+5,89,
alcancou um valor de 0,4903%. Enquanto isso, o IPMC Caucaia teve um
retorno de investimento de 1,30%, ficando acima da Taxa de Meta Atuarial.

e« Em termos financeiros, o IPMC Caucaia ganhou R$ 957.590,16 no periodo, e,
teve ainda uma sobra de capital previdenciario no valor de R$ 2.002.545,58.
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Olhando para a carteira do instituto, os investimentos atrelados a SELIC
mantiveram sua rentabilidade em conformidade com o atual patamar da taxa
de juros. Isso se aplica a fundos como BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA, CAIXA FlI BRASIL
DISPONIBILIDADES RENDA FIXA, BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO
REFERENCIADO DI PREMIUM, entre outros. A expectativa em torno da
politica monetaria foi um dos principais fatores do més, ja que as previsdes de
reducao das taxas de juros se tornaram mais provaveis do que anteriormente
especulado. Vale ressaltar que, mesmo com os cortes, os juros reais brasileiros
ainda sao notaveis em comparagao com outros paises, 0 que cria uma
oportunidade significativa para posi¢des vinculadas ao CDI.

No caso de investimentos ligados a inflagdo, como CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO e BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVEST, houve performance
modesta devido a abertura da curva de juros, especialmente nos prazos mais
longos (2027 e 2028). Esse movimento foi influenciado por eventos
internacionais, como o0 aumento das taxas de juros de 10 anos no Japao € a
elevacao dos titulos de longo prazo nos Estados Unidos.
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Em relagdao aos investimentos prefixados, CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF
também se beneficiou das expectativas de mercado em relagao aos futuros
cortes de juros no cenario interno. Além disso, houve uma percepg¢ao mais
positiva em relacao a previsibilidade dos indicadores macroeconémicos em
julho, ademais, a mesma motivacao fortaleceu a preferéncia pelo risco em
ativos compostos por renda variavel, portanto, apuramos rentabilidade
autista em BB A(;()ES QUANTITATIVO, BB Ag()ES BOLSAS EUROPEIAS e
BNB SELEQAO FUNDO DE INVESTIMENTOS A§C~)ES.

Logo, mantendo a alocagao atual e com base nos dados de julho, a estratégia
é seguir com futuras realocacdes conforme planejado. E recomendada
prudéncia diante das flutuacdes na estrutura de juros no Brasil. A prioridade é
por op¢des mais liquidas, ao mesmo tempo que se busca aproveitar o
fechamento gradual da curva de juros no médio e longo prazo, considerando
a relevancia dos juros reais.
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Caucaia Funda Censtituido

Fundes de Inwestimento - 100% Titulos Piblicas SELIC -Ar. 72, 1. b

10.740.870:0001-06 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS REMDA FIXA

03.543 447/0001-03 - BB PREVIDEMCIARIC RENDA FIXA IMA-B &5 LONGO
FRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

11.0860.813/0001-10 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICCS REMNDA FIXALONGO PRAZD

23.215.087/0001-55 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA RENDA FIXA

Fundos de Investimento em Rends Fixa - Geral - Art. 75, 11, 2

17.517.77Q0001-10 - Fl CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO

03.398.411/0001-20 - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA REFERENCIADC DI FREMIUM

14.508.843/0001-55 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INWESTIMENTO CAIXA BRASIL DISFONIBILIDADES RENDA FIXA

03.737 206/0001-97 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA
FIXAREFERENCIADD DI LONGO PRAZO

23.215.008/0001-70 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ
REMDA FIXA

13.077.412/0001-48 - BB PREVIDEMCIARID RENDA FIXA REFERENCIADD
DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAZ DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

05.124.241/0001-29 - BNB PLUS FIC FI RF LF

13.077.415/0001-05 - BE PREVIDEMNCIARID FLUXO RENDA FIXA SIMPLES
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Jul2023
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Fundes de Investimento em Agdes - Art 8°, | T.04 5.810.114,05
07 882 782/0001-14 - BB ACOES SELECAD FATORIAL FUNDO DE
547 4 587.040,12 327 1.409.387.521,00 0.33
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO : ' el N
83.375.216/0001-51 - BNB Selegdo Fl Agdes 1.56 1.313.073,83 287 09.747.612,08 2,20
Fundos de Investimento em A{_:E:es -BDR Mivel | - Art. 8 111 0,78 860.137,.31
32.235.242/0001-51 - BB AQCES BOLEAS EURCPEIAS FI- BDR ETF 07o 680.137,31 302 110.722.215.10 00
NIVEL |
Fundos de Investimento Mukimercade (FIM) - &t 10, |- (10,00%) 2,13 1.786.352,31
03.015.388/0001-00 - BB MULTIMERCADO LP JURDS E MOEDAS FUNDD - —
A3 1.786.352,31 0,34 16.873.512.8970,00 0,01
DE INVESTIMEMNTD EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO = = ? :
18.3685.002/0001-84 - BRS PARTICIPA;:E:ES FIC DE FUNDOS DE 0.00 —
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRMWADD oo oo ' 11823T AR v
Fundes de Investiments em F'a"licipag'oes {(FIP) - Art. 10, 11 - (5,007%) .37 G.184.030,53
12.231.743/0001-51 - FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM FARTICIFACOES . -
587.263, 0,14 5.344.220,78 :
AUSTRO MULTISETORIAL .08 2.587.283.80 §5.244.220,70 3.8
20.825.575/0001-80 - FP2 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
. : 0 1 0,01 7037412417 45
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA 420 3.606.186,64 U3.741.241.73 0.45
Fundes de Investiments Imobikdrio (FI) - Art. 11 - (5,00%) 142 2.880.753,7
3878 T -15 - -
23 .878.086/0001-15 - JT PREV DESENVOLVIMENTO HABITACIONAL FI 143 28807537 019 288075375 100,00
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Rentabilidade e Posi¢gdo com Fundos Estressados

Invarstimintos Estnitura
reaslimenios no Exteria
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