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Conjuntura Macroeconomica

No més de junho, houve desenvolvimentos significativos que vieram em linha com o esperado,
entretanto, em tom mais claro. O Federal Reserve (FED) confirmou uma pausa no aumento das taxas
de juros, sinalizando apenas mais duas elevacbes este ano, em um movimento alinhado a uma
abordagem mais cuidadosa na politica monetaria. Essa postura é baseada na expectativa de uma
trajetoria decrescente da inflagdo, o que indica o fim iminente do ciclo de aumento das taxas de juros.
Apesar dos indicadores de sentimento mostrarem fraqueza, os dados efetivos de atividade econdmica
continuam robustos.

Esse contexto cria uma conjuncao de fatores que podem impulsionar um bom desempenho das bolsas
globais, especialmente devido ao posicionamento técnico favoravel em ativos de risco. Essa tese, que
é contraria ao consenso, tem sido observada ao longo do ano, sendo mais evidente em junho.

Além disso, nos Estados Unidos, foram criadas 209 mil vagas de emprego em junho, com a taxa de
desemprego caindo para 3,6%. Esses numeros ficaram abaixo das expectativas da maioria dos
participantes do mercado.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) realizou uma reunido em Sintra, Portugal, para discutir
sobre um possivel aperto monetario. Além da inflacdo, os lideres também debateram as recentes
guedas na economia dos paises da zona do euro, que entraram em recessado. A reunido permitiu que
os chefes dos bancos centrais apresentassem analises sobre oferta, politica fiscal e balancos
patrimoniais, além de discutir previses econdmicas que foram afetadas pela reabertura da pandemia
e o conflito entre Russia e Ucrania.

Na China, os dados econOmicos de junho mostraram um tropego no crescimento da producao
industrial e das vendas no varejo em maio, aumentando as expectativas de medidas adicionais por
parte de Pequim para sustentar a recuperagdo pds-pandemia. Analistas do Nomura destacaram que
a recuperacao pos-Covid parece ter enfraquecido, com riscos negativos significativos para as
previsoes de crescimento do PIB em 2023 e 2024.

Os dados econdmicos fracos desafiaram as expectativas de uma recuperagdo mais forte, levando o
banco central da China a cortar algumas das principais taxas de juros pela primeira vez em quase um
ano. O JP Morgan reduziu sua previsdao de crescimento do PIB chinés para 2023, e o governo
estabeleceu uma meta modesta de expansao para este ano.

Na conjuntura domeéstica, a industria automobilistica enfrentou dificuldades em junho, com
paralisacdes e suspensdes nas fabricas. A producdo de veiculos diminuiu em relacdo a maio e junho
do ano passado, refletindo uma queda na demanda e desafios enfrentados pelo setor na oferta de
suprimentos. A observacdo ainda nao contou com os mais recentes incentivos governamentais ao
setor.
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Por outro lado, uma das grandes surpresas do més veio com os dados apresentados sobre o Produto
Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre de 2023, que apresentou um crescimento significativo de
1,9% em relacao ao trimestre anterior, superando as expectativas. Em compara¢do com o mesmo
periodo de 2022, houve um crescimento de 4%. Considerando os Ultimos quatro trimestres, o
crescimento acumulado foi de 3,3%. O valor real do PIB no primeiro trimestre de 2023, por sua vez,
foi de R$ 2,6 trilhdes.

De acordo com um relatério da Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE), o Brasil teve o quarto maior crescimento no primeiro trimestre em comparacao com outras
37 nacbes analisadas. Apenas Polonia, China e Luxemburgo tiveram um desempenho melhor.
Algumas nagoes, incluindo a Alemanha, apresentaram crescimento negativo.

O setor agropecuario teve um crescimento expressivo de 21,6% em relagdo ao trimestre anterior, o
maior aumento desde 1996. Esse resultado se deve principalmente ao aumento na produgao de soja,
que é a principal cultura de graos do pais e representa 70% da safra no primeiro trimestre. A
expectativa € de que a producdo de soja atinja um recorde neste ano.

Os setores de servicos (0,6%) e industria (-0,1%) também tiveram evolucdes. Na industria, houve um
desempenho positivo nas industrias extrativas (2,3%) e nas atividades relacionadas a eletricidade, gas,
agua e gestdao de residuos (1,7%). Houve queda na construcdo (-0,8%) e nas industrias de
transformacao (-0,6%).

No setor de servicos, houve crescimento no transporte, armazenagem e correio (1,2%), intermediacao
financeira e seguros (1,2%) e administracao, saude e educacao publica (0,5%). O comércio (0,3%) e as
atividades imobiliarias (0,3%) também tiveram variacdes positivas.

Na comparacdo com o primeiro trimestre de 2022, o setor agropecuario teve um crescimento de
18,8%, impulsionado pelo bom desempenho de produtos agricolas com safra relevante nesse periodo.
A producdo de soja apresentou um aumento significativo, assim como outras culturas importantes,
como milho, fumo e mandioca.

A indUstria teve um crescimento de 1,9%, com destaque para as industrias extrativas (7,7%) devido a
extracao de petroleo, gas e minério de ferro. O setor de eletricidade, gas, agua e gestao de residuos
(6,4%) também teve um bom desempenho devido as melhores condig¢des hidricas. A construcado teve
sua décima alta consecutiva, com um aumento de 1,5% no trimestre.

Em resumo, junho foi marcado por desenvolvimentos importantes, incluindo a pausa no aumento das
taxas de juros nos EUA, discussdes sobre aperto monetario na Europa, desaceleragdo da economia
chinesa e desafios na indUstria automobilistica brasileira. Por outro lado, ainda assim, se espera um
dinamico desempenho favoravel das bolsas globais, embora haja preocupagdes econdmicas a serem
consideradas.
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Curva de Juros
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e Nota-se, na imagem, uma significativa queda nas expectativas dos juros futuros, o que gerou
impactos relevantes no cenario econdmico e nos mercados financeiros, além disso, a reducdo nas
projecdes das taxas de juros futuras foi impulsionada por uma combinacdo de fatores que,
somatizada a desaceleracao da inflacdo, vem desempenhando um papel crucial nessa queda. Na
perspectiva dos dados agregados, indicacbes sugerem uma moderacdo nos indices de pregos,
levando a um ambiente de menor pressdo inflacionaria. Ademais, esse cenario de maior
descompressao, reduziu a iminente necessidade de aumentos na taxa de juros para conter a
inflagdo, resultando em expectativas de juros mais modestos. Nos mercados, os mais importantes
dealers reavaliaram suas estratégias, buscando ativos mais atrativos em um ambiente de juros
futuros mais baixos, levando a valorizacdo de mercados adjacentes as economias mais
desenvolvidas. Houve, portanto, um incremento na demanda por titulos de renda fixa de longo
prazo, resultando em uma diminui¢do nos rendimentos desses ativos.
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Fundo

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI PREMIUM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC

BNB FI RENDA FIXA PLUS LONGO PRAZO

BB ACOES QUANTITATIVO FIC DE FI

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA

BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS FIC DE FIA - BDR ETF NiVEL |

BNB SELECAO FUNDO DE INVESTIMENTO ACOES

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI PREMIUM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FI

Rentabilidade real na carteira (%)

| R$ 16.361,79 +1,13% |
RS 76.375,37 +1,03%

| RS 114.967,89 +1,01% |
RS 21.015,36 +1,19%

| RS 34.192,09 +1,09% |
RS 366.108,29 +8,96%

| RS 108.786,17 +1,16% |
RS 84.056,33 +1,03%

| RS 68.725,50 +0,77% |
RS 187.082,36 +1,09%

| R$ 9.024,10 +0,99% |
RS 120.289,58 +1,05%

' R$ 10.167,05 +2,10% |
RS 21.347,71 +3,45%

| RS 83.669,60 +7,01% |
RS 16.361,79 +1,13%

| R$ 76.375,37 +1,03% |

Os investimentos de renda fixa pos-fixados tiveram desempenho de acordo com a rentabilidade
baseada na taxa SELIC atual. Alguns exemplos desses investimentos sdo: BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA, CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES

RENDA FIXA, BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI

PREMIUM, BB

MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS, BNB FI RENDA FIXA
PLUS LONGO PRAZO, BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COT,
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA e CAIXA FI BRASIL DI LONGO

PRAZO.

IMA-B 5  Variacdo didria:  0,22% Variacio mensal:  1,05%

Variacdo anual:  7,04%

ndice. (Dados disponiveis & partir de 01062017)
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No caso dos investimentos indexados a inflacdo, como CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS
RENDA FIXA LONGO PRAZO e BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO
DE INVEST, houve valorizacdo devido a exposicdo aos indices IPCA+. A negociagdo desses titulos
publicos, NTN-B, com vencimentos de até 5 anos, foi favoravel.

Ja os investimentos prefixados, como CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF, também se beneficiaram das
expectativas de mercado em relacdo a futuros cortes de juros no cenario doméstico, bem como das
declaragdes do Banco Central, que, mesmo sendo cauteloso em alguns pontos da ultima ata do
Copom, demonstrou de forma mais clara um conforto em relag@o aos cortes previstos para agosto de
2023 na taxa SELIC Meta. Além disso, os dados inflacionarios mostram uma tendéncia de menor
resiliéncia, levando o mercado a revisar para baixo as projecdes feitas anteriormente.

Portanto, em junho, mantivemos nossa alocag¢ao atual, com a maior parte da carteira de investimentos
vinculada ao CDI, buscando aproveitar a ainda presente contragdo monetaria na economia local. Por
outro lado, os investimentos em ativos indexados a inflacdo e prefixados continuarao relevantes para
aumentos pontuais e estratégicos da exposicdo no segundo semestre de 2023, respeitando a
necessaria prudéncia da gestdo diante da euforia do mercado.

Resumo financeiro e grafico de evolugao da rentabilidade no periodo

Saldo em 31/05/2023 R$81.743.231,51
Aplicacdes (+) R$5.841.884,37
Resgates (-) R$9.531.414.,39
Deficit previdenciario (R$3.689.520,02)
Amortizagbes R$0.00
Rendimento R$1.322.169,17
Saldo em 30/06/2023 R$79.375.870,66
Saldo em CC em 30/06/2023 R$468.737,32
Rentabilidade 1.69%

e Durante este periodo, a Taxa de Meta Atuarial, baseada no IPCA+5,00, alcancou um valor de
0,2896%. Enquanto isso, o IPMC Caucaia teve um retorno de investimento de 1,6939%, ficando
acima da Taxa de Meta Atuarial.

e Em termos financeiros, o IPMC Caucaia ganhou R$ 1.322.169,17 no periodo, €, teve ainda uma
sobra de capital previdenciario no valor de R$ 468.737,32, sobra esta ja investida no mercado
financeiro.
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Alocacao da carteira por indicador

Indicador Saldo em Particip. Saldo em Particip.
31/05/2023 20/06/2023

QUTROS R$1.102.509,98 1,35% R$1.134.024,74 1,43%

IRF-M 1 R$9.394.613,13 11,49% R$9.503.399,30 11,97%

CDl R$50.411.079,16 61,67% R$47.293.207,80 59,58%

IBOVESPA R$5.277.989,27 6,46% R$5.727.767.16 7.22%

IMA-B 5 R$15.557.039,97 19,03% R$15.717.471,66 19,80%
R$81.743.231,51 R$79.375.870.66

e Segue o detalhamento da carteira, assim como, a performance do periodo em sua totalidade,
considerando os ativos estressados.

Rentabilidade no Més: 1,45%

Fundos Imobilidrios ——
|

nvestimentos Estruturados

Imwestimentos no Exterior

Renda Variavel e Investimentos Estruturados

“—— Renda Fixa
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Rentabilidade
Jun.2023 -
Caucaia Funda Constituido o no Mes (%) PLIRS) PL{%)
33.334 28418 1,45
Fundos de Invesiimento - 100% Titulos Pablices SEUIC - &t 72 1. b 30,86 25.714.083 46
10.740.670/0001-06 - FUNDO DE INVESTIMENTO CALKA 1.40 9,503,399 30 116 7342301 497 00 013

BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

03.543.447/0001-03 - EB PREVIDENCIARIC RENDA FIXA IMA-
B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 898 7.484.336,00 1.03 5.638.426.224.00 013
DE FUMDOS DE INVESTIMENTO

11.060.913/0001-10 - FUNDO DE INVESTIMENTO CALKA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO 9,88 &.232 585,65 1.03 8.254.253.931,00 010
FRAZC

23.215.097/0001-55 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS

DE FUMDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAD 0,59 49321250 | 2,10 5.343.206.989 00 0.01
ESTRATEGICA REMNDA FIXA

Fundos de Invesiimento em Renda Fixa - Geral - At 75 1Il. 2 45 .46 40.362.645.54

03.29%.411/0001-90 - ERADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO 175 145118055 @ 1.13 773,652 057 00 002

REMDA FIXA REFERENCIADC DI PREMIUM

14.508.643/0001-55 - FUMDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INWESTIMENTO CAIXA BRASIL 1.1 92227329 0.99 T43.796.291,50 012
DISFPOMIBILIDADES RENDA FIXA

13.077.415/0001-05 - EE PREVIDENCIARIO FLUXO REMDA
FIXA SIMPLES FUNDOC DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 8,68 723551874 | 077 4.278.810.513,00 o7
FUNDOS DE INVESTIMENTO

g?é;gf:iﬁ%[: lfu?(.q ';ﬁgg;iﬂﬁ; Tg:g%%ﬁzﬁo 913 765063734 101 15.331.819.821,00 0,05
éﬁigf&iﬁ;ﬁ;ﬁ;gﬁﬁ?ﬁm INVESTIMENTO CARGA 930 774550828 | 1.05 5.450.455 475,00 0,12
;$2W9m001-10- Fl CATANIA RENDA FIXA LONGO 009 7 eangs | -B.70 16750327 4835
17 213.349/0001-45 - SICILIA FI REMDA FIXALP 0,00 o.00 | 000 0,00 0.00

13.077.418/0001-48 - EE PREVIDENCIARIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE 14,53 12.105.143,10 1.09 15.288.363.859,00 0.08
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

06.124.241/0001-29 - BNB PLUS FIC FI RF LP 3,82 318374958 | 1.09 1.176.753.717,00 0.27
Fundos de Investimento em Actes - Art. 8% 1 6,87 3.727.767,16

07.882.792/0001-14 - BB ACOES SELECAO FATORIAL FUNDO

DE INVESTIMENTC EM COTAS DE FUMDOS DE 5.34 445131984 | 896 1.365.623.733,00 0.33
INVESTIMENTO

63.375.216/0001-51 - BNB Selecdo Fl Acdes 153 127644752 | 7.01 58.203.857 47 219
Fundos de Invesiimente em Actes - BOR Hivel | - Art. 9° 1l 0,77 640.512.24

35.236.242/0001-51 - BB A:_:f)ES BOLSAS EUROPEIAS FI - 345

BDR ETF MIVEL | 0.77 54031224 128.709.070,70 0.49
Fundos de Investimento Multimercado (FIM) - Art. 10, 1- (10, 00%) 214 1.785.932 16

06.015.365/0001-00 - BB MULTIMERCADO LP JUROS E
MOEDAS FUNDO DE INWESTIMENTO EM COTAS DE 214 1.785 832 16 1.19 17.1%2.710.136,00 o.M
FUNDOS DE INVESTIMENTO




(& Andaluz

“~—  Consultoria de Valores Mobilidrios

Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) - Art. 10, 11 - (5,00%)

12 231.743/0001-51 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
FARTICIPACOES AUSTRO MULTISETORIAL

20.886.573/0001-60 - FP2 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
F’ARTICIPA(;E)ES - MULTIESTRATEGIA

Fundos de Investimento Imobiliario (FII) - Art. 11 - (5.00%)

23.876.086/0001-16 - JT PREV DESENVOLVIMENTO
HABITACIONAL FIl - JTPR11

Total da Carteira (Resolucdo CMN)

Saldo em Conta Corrente

Saldo em Conta Poupanca

Total Geral da Carteira

Renda Fixa

Renda Variavel e Investimentos Estrufurados
Investimentos no Exderior

Investimentos Estruturados

Fundos Imoebiliarios

744

in

433

346

346

78,32
6,87
0,77
958
346

6.198.150,55

2.591.4838.78

3.606.661,77

288489279

288489278

83334 28419
462 00881
0,00

83796 293,00
66.096.729,.29
5.727.767,18
640.812,24
7.984.082,71
2.384.892,79

-0.14

-0.01

-0.19

55.435.950 41

793.830.223 77

258489279

3.96

045

100,00
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