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Aos vinte dias de janeiro de 2023, as 10:30h, através da plataforma Google Meet, reuniram-se
os membras do Comité de Investimentos: Sra. Mirela Zaranza de Sousa, como Presidente, Sra.
Francisca Juliane Batista do Nascimento, come Membro, e o Sr. Guthemberg Holanda Bezerra
de Souza, como Membro.

A Presidente, Sra. Mirela Zaranza, abriu a reunido, mostrando o Relatério Panorama
Econémico, elaborado pela Lema Consultoria, para janeiro de 2023. No cendrio internacional,
destacaram-se os dadoes da economia americana que continuam com resultados mistos. O PMI
Industrial caiu mais uma vez, de 49,0 em novembro para 48,4 pontos em dezembro, motivado
pela redugdo do consumo de bens e aperto nas condigdes financeiras. Na politica monetaria, o
Federal Reserve reduziu o ritmo de ajuste na taxa de juros de 0,75 p.p. para 0,50 p.p.,
passando para um valor entre 4,25% e 4,50%. O principal destaque foi a expectativa da
autoridade monetéria para a taxa de juros terminal de 2023, que saiu de 4,6% para 5,1%, o
que indica mais duas elevacdes de juros neste ano. Assim como o Fed, o Banco Central
Europeu (BCE) também ajustou sua taxa de juros em 0,50 p.p., ficando em 2% a.a. No cenario
Brasil, a atividade econémica segue com sinais de desaceleracdo. O PMI Industrial do Brasil
reduziu para 44,2 pontos em dezembro ante 44,3 em novembro, e o PMI de Servicos caiu de
51,6 para 51,0 pontos no mesmo periodo, Vale ressaltar que qualquer valor abaixo de 50
pontos indica contracdo. Dessa forma, a Fitch estima que o crescimento do PIB brasileiro
desacelere de 3,0% em 2022 para 0,7% em 2023. Na frente inflacionaria, o IPCA apresentou
alta de 0,62% no més de dezembro frente a 0,41% registrado em novembro e fechou o ano de
2022 com elevacdo de 5,79%. Com relacio a carteira do IPMC, a Lema recomendou
investimento em ativos pds-fixados, visto a Selic elevada, aliada com a expectativa que ela
permaneca nesse patamar por um tempo mais longo, fazendo com que o retorno do
investimento seja bastante atrativo. Além disso, também sugerem alocagdo no IRF-M 1 e no
IMA-B 5, para protecdo caso a inflacdo volte a acelerar, enquanto que no IRF-M1 estaremos
posicionados em um indice de baixa duration e que paga um prémio em relagdo ao CDI, além
de se beneficiar com possiveis cortes da Selic em 2023. A aplicacdo direta em titulos publicos,
privados e fundos vértice seguem como principais estratégias para reduzir a volatilidade da
carteira e garantir retorno acima da meta atuarial. Contudo, deve se levar em consideracdo a
liquidez do portfdlio e a necessidade de recursos para pagamento do passivo, tendo em vista
que s3o estratégias com prazo de vencimento e caréncia.

A Presidente salientou que este foi o UGltimo relatorio da Lema, jé que a empresa Andaluz
Investimentos foi a vencedora no processo licitatério para consultoria de investimentos em
2023. A Presidente e a membro do Comité Juliane Batista receberam o Sr. Augusto, da
Andaluz, acompanhados do Sr Leandro, que acompanha os fundos estressados do IPMC. A
reunido foi de apresentacdo e alinhamento, para que possa haver transi¢do tranquila entre os
trabalhos realizados pela Lema e os novos desafios, assumidos pela Andaluz. A Presidente
solicitou & Andaluz um relatdrio de sugestdo de aplicacGes para serem executadas, caso haja
novas sugestdes de investimentos, sempre obedecendo a Resolugdo CMN 4963, e sempre
considerando o fluxo de receitas x despesas do IPMC.

Apds o preenchimento e nada mais a ser dito, eu, Francisca Juliane Batista do Nascimento,
lavro a seguinte ata que vai ser assinada por todos os presentes.

Caucaia-CE, 20 de janeiro de 2023.
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