COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CAUCAIA
262 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - 2022

Aos quatorze dias de novembro de 2022, as 16h, online, através da plataforma Microsoft
Teams, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Sra. Mirela Zaranza de Sousa,
como Presidente, Sra. Francisca Juliane Batista do Nascimento, como Membro e Sr.
Guthemberg Holanda Bezerra de Souza, como Membro.

A Presidente abriu a reunido, apresentando o relatério Enfoque Macro, elaborado pela
Bradesco Asset, em 11.11.2022. Como destaque, no cendrio doméstico, as ateng¢des se
dividiram entre a divulgagdo dos dados de inflagio e atividade e as medidas fiscais sinalizadas
pelo governo eleito, que geraram volatilidade acima da usual nos pregos dos principais ativos.
A inflacio medida pelo IPCA teve variagdo na margem de 0,59% (alta de 6,5% em doze meses),
acima do esperado. O resultado ficou acima da projecio Bradesco (0,47%) e da mediana do
mercado (0,49%).

O Comité analisou as recomendagdes da Lema sobre a carteira do [PMC, que teve como
destaque os seguintes pontos: |. recomendacao conservadora na renda fixa, para aproveitar do
efeito da taxa de juros pés-fixadas em patamares elevados e com perspectiva de redugdo em
2023 ao mesmo tempo em que se busca protegdo em um cenario inflacionario adverso. Dessa
forma, sugerem alocagdo no CDI, IRF-M 1 e IMA-B 5 para capturar esses efeitos. Vale ressaltar
que a Lema mudou recentemente a sugestao de IDKA IPCA 2A para o IRF-M 1, com o intuito de
aumentar nossa exposicio a pré-fixados. Il. a aplicagdo direta em titulos publicos e privados
segue como uma das nossas principais estratégias para reduzir a volatilidade da carteira e
garantir retorno acima da meta atuarial mas deve-se levar em consideracdo a liquidez do
portfélio e a necessidade de recursos para pagamento do passivo, tendo em vista que sao
estratégias com prazo de vencimento e caréncia. Ill. mantém-se o entendimento de que a
renda varidvel nacional continua descontada e de que as empresas estdo com uma situacdo de
liquidez confortavel. Todavia, ainda ha muitas incertezas quanto ao futuro da economia global
e qual serd a postura econdmica adotada pelo governo Lula. Dessa forma, recomenda-se
exposicio maior em setores mais resilientes aos ciclos econdmicos e em fundos de gestdo
ativa, pois estes sdo mais flexiveis para efetuar mudancas na sua carteira na medida em que
for necessario.

O Comité concorda de forma undnime que a exposicdo a ativos de alta volatilidade deve ser
menor, e até evitada na medida do possivel, ja que boa parte da carteira foi perdida com a
liquidacio dos fundos chamados estressados, em gestdes anteriores. O foco em 2023 devera
ser em aplicagdes mais conservadoras, para garantir a liquidez no pagamento de beneficios
previdenciarios.

Apds o preenchimento e nada mais a ser dito, eu, Francisca Juliane Batista do Nascimento,
lavro a seguinte ata que vai ser assinada por todos os presentes.

Caucaia-CE, 14 de novembro de 2022.
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