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Aos dezessete dias de novembro de 2025, as 11:00h, na sala da Presidéncia do IPMC, reuniram-se 05
membros do Comité de Investimentos: Sr. Pedro Alves de Sousa Junior, como Presidente, 5Sra.
Erancisca Juliane Batista do Nascimento, Sra. Mirela Zaranza de Sousa, Sra. Regiana Pedrosa Alves e
Sra. Luisa Eunice Duarte Rocha, como membros. O Presidente iniciou a reunido, trazendo o relatorio
Enfoque Macro Semanal de 14/11/2025, que teve como destaques, no ambito global, os mercados
reagiram com certo alivio diante do avango das negociagdes para o fim da paralisacdo do governo
americano, que ameacava afetar servigos e dados econémicos de forma mais duradoura. A reabertura
implica que indicadores represados, como inflagdo, emprego e atividade, serdo divulgados nos
proximos dias, oferecendo maior visibilidade sobre a economia. Apesar desse alivio inicial, prevaleceu
um tom de cautela: os rendimentos dos titulos do Tesouro oscilaram e o indice S&P 500 chegou a
recuar, refletindo que parte do otimismo jd estava precificado. Investidores voltaram a se concentrar
na incerteza sobre a trajetéria dos juros do Federal Reserve, especialmente diante de sinais mistos
sobre inflacdo e atividade em indicadores alternativos. No Brasil, o destaque foi a divulgagdo do IPCA
de outubro, que registrou alta de 0,09%, abaixo das expectativas, levando o acumulado em 12 meses
para 4,68%. O dado reforca a percepcdo de arrefecimento da inflagdo doméstica. Além disso, a ata da
| Gltima reunido do Copom mostrou algum avan¢o na discussdo sobre uma possivel flexibilizagdo
| monetaria no inicio do préximo ano. O cambio apresentou leve apreciagdo do real frente ao dolar,
enquanto a bolsa operou em alta moderada, sustentada por expectativas de juros mais baixos e fluxo
estrangeiro. A Ata da reunido de novembro do Comité de Politica Monetdria (Copom) indicou maior
conviccdo de que a manutencdo da taxa de juros no nivel corrente € suficiente para assegurar a
convergéncia da inflacio a2 meta. O Comité avaliou que o cendrio econémico tem evoluido conforme o
esperado, o que reforca a estratégia de estabilidade da taxa em patamar contracionista.
Em relacdo a carteira do IPMC, o Presidente ird solicitar a verificagdo junto a Lema Consultoria, sobre a
aderéncia dos investimentos atuais a Politica de Investimentos, aprovada para 2025 pelo Conselho de
Previdéncia, e possiveis mudancas para elaboragdo da Politica para o exercicio de 2026. Em relagdo ao
fundo LSH, foi encaminhado o Oficio 481/2025, que trata de todas as exigéncias documentais para
andlise do caso e posicionamento por parte do IPMC, que até agora ndo possui informagdes suficientes
e atualizadas para emissdo de um parecer e de uma decisdo de permanecer ou ndo no referido fundo.
O Plano de Regularidade Previdencidria foi aprovado pelo Ministério da Previdéncia, de acordo com a
nova portaria n? 2010, de 15 de outubro de 2025. Este Comité esta analisando o relatério. A
rentabilidade dos investimentos do IPMC conseguiu atingir a meta atuarial no més de outubro. Desta
forma, o IPMC solicitard a Lema Consultoria uma nova analise, para informar se ha necessidade de

migracdo de recursos em benchmark diferentes.
Apds o preenchimento e nada mais a ser dito, eu, Francisca Juliane Batista do Nascimento, lavro a

seguinte ata quevai/ser assinada por todos os presentes.
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