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Aos vinte e nove dias de setembro de 2025, as 13:00h, na sala da Presidéncia do IPMC, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos: Sr. Pedro Alves de Sousa JUnior, como Presidente, Sra. Francisca
Juliane Batista do Nascimento, Sra. Mirela Zaranza de Sousa, Sra. Regiana Pedrosa Alves e Sra. Luisa Eunice
Duarte Rocha, como membros. O Presidente abriu a reunido, tratando do relatério Panorama Econémico -
setembro/25, elaborado pela Lema Consultoria. Como destaques, no Brasil, a economia apresentou sinais
de moderagdo, mesmo em meio ao cendrio de juros elevados e persistentes incertezas fiscais. O Produto
Interno Bruto (PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando RS 3,2 trilhdes no periodo,
desacelerando apds avancar 1,4% no trimestre anterior. Apesar de representar o 162 trimestre consecutivo
de crescimento, o dado indica perda de félego da atividade. No campo inflaciondrio, o IPCA registrou
deflagao de 0,11% em agosto, apds alta de 0,26% em julho. A inflacdo acumulada em 12 meses recuou para
5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas ainda acima do teto da meta. Apesar da situagao
repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital estrangeiro. No que se refere ao Investimento Direto
no Pais (IDP), observou-se ingresso de USS 8,3 bilhdes em julho, alta de 15,8% frente ao mesmo més de
2024. No acumulado em 12 meses, o IDP alcangou USS 68,2 bilhGes, aproximando-se da proje¢do do Banco
Central de USS 70 bilhGes para 2025. O resultado reflete, entre outros fatores, a manutencdo de um alto
patamar de juros, o que aumenta o apetite de investidores estrangeiros por titulos brasileiros. No mundo, a
economia dos Estados Unidos registrou desempenho acima do esperado no segundo trimestre de 2025,
com o PIB revisado para alta anualizada de 3,3%, apos a retracao observada no trimestre anterior. O
crescimento foi impulsionado pelos gastos das familias, que avancaram 1,6%, e pela forte revisdao dos
investimentos empresariais, que subiram 5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual. Na
zona do euro, os dados apontaram sinais de estabilizagdo. A inflagao permaneceu préoxima da meta de 2%,
enquanto a taxa de desemprego se manteve em 6,2%. A China, por sua vez, sinalizou recuperacao da
atividade em agosto. O PMI industrial avangou de 49,5 para 50,5 pontos, retornando a zona de expansdo,
enquanto o setor de servigos subiu de 52,6 para 53,0 pontos, maior nivel em 15 meses, sustentado pela
demanda doméstica e pela retomada dos pedidos externos. O més de agosto apresentou, de forma geral,
um desempenho positivo para a maior parte dos ativos, com destaque para a expressiva alta do Ibovespa,
que encerrou o més com valorizagao de 6,28%, superando com folga a meta atuarial mensal. Ainda nos
ativos de renda variavel, o S&P 500 avangou 1,91%, sustentado por bons resultados corporativos dos
setores de tecnologia e finangas nos Estados Unidos e uma melhora parcial nas perspectivas
macroecondmicas. Por outro lado, o Global BDRX registrou queda de 0,63%, pressionado pela valorizacdo
do real frente ao ddlar, que impactou negativamente o desempenho do indice. Na renda fixa, os melhores
resultados foram observados nos titulos prefixados com duration mais longa. O indice IRF-M 1+ apresentou
valorizagao de 1,90%, seguido pelo IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados a inflacdo também se
destacaram positivamente, como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%), demonstrando um melhor
desempenho dos ativos de menor duragao. Entre os investimentos mais conservadores, o CD| e IRF-M 1
entregaram 1,16% e 1,24%, respectivamente, mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o IDkKA
IPCA 2 Anos registrou alta de 1,38%. Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com
a curva de juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior clareza sobre a
condugdo da politica fiscal e da politica monetaria, em meio a pressoes inflaciondrias e a fragilidade do
quadro fiscal. Para os RPPS, esse ambiente refor¢a a oportunidade de manter estratégias conservadoras,
que se beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam desempenho consistente frente a meta
atuarial, especialmente por meio da alocagdao em fundos referenciados ao CDI e titulos publicos adquiridos
diretamente e marcados na curva. A carteira do IPMC registrou uma rentabilidade mensal de 0,46% em
agosto, superando a meta atuarial de 0,29%. O valor do patriménio liquido de fechamento do més de
agosto € da ordem de 42,9 milhoes.

Apos o preenchimento e nada mais a ser dito, eu, Francisca Juliane Batista do Nascimento, lavro a seguinte
ata que vai ser assjnada por todos os presentes.
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